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新华社上海6月8日电 “向前看，中国经济运
行总体保持稳中上行的态势。”中国人民银行副行
长、国家外汇管理局局长潘功胜 8 日表示，“总体
看，我国外汇市场有望保持较为平稳的运行状态。”

潘功胜是在当日召开的第十四届陆家嘴论坛上
作出上述表示的。

“2023年初以来，对于中国经济增速的预测总
体是向上修正的。”潘功胜说，近年来，中国的金融
周期相对稳健，其原因是中国长期坚持稳健的货币
政策，不搞竞争性的零利率或量化宽松政策。中国
稳健的金融周期又为经济和金融市场运行提供了适
宜的环境。国际货币基金组织（IMF）和世界银行等

国际组织都上调了中国经济增速预期。
潘功胜认为，人民币资产具有竞争力的真实利

率，为我国贸易投资伙伴持有的人民币提供了良好
的保值能力。他指出，中国的真实利率处于 1.7%左
右，与大幅加息后的美国真实利率相当，显著高于
德国、日本等发达经济体，“在全球高通胀背景下，
人民币债券的投资组合分散化价值凸显”。

对于 4月中旬以来人民币汇率出现的一些波动，
潘功胜认为，这是受内外部多种因素影响，尤其是
美元指数在美国债务上限问题、中小银行风险问题
推升避险情绪、美联储加息预期有所升温的推动下
走强等因素的影响，“但我国外汇市场运行总体平

稳，汇率预期和跨境资金流动保持相对稳定”。
潘功胜总结了近年来我国外汇市场运行逐渐呈

现出的新特征：市场运行呈现较强的韧性，市场
参与主体更加成熟，交易行为更加理性，汇率避险
工具更多运用，以及人民币跨境使用水平的大幅提
升大幅压缩了汇率风险敞口。而且外汇市场监管者
面对市场的变化时，也更加从容、更加淡定、更加
成熟。

“多年来，我们在应对外部冲击中积累了不少
经验，外汇市场宏观审慎政策工具也更加丰富。我
们有信心、有条件、有能力维护外汇市场的稳定运
行。”潘功胜说。

中国人民银行副行长、国家外汇管理局局长潘功胜：

我国外汇市场有望保持较为平稳的运行状态

新一轮存款利率下降开启，银行

存款利率迈入 2％时代。8 日，工商银

行、农业银行、中国银行、建设银

行、交通银行、邮储银行等六大国有

银行下调人民币存款挂牌利率。

具体来看，活期存款利率下调 5个
基点，两年期定期存款利率和利率上

限下调 10 个基点，三年、五年期定期

存款利率和利率上限下调 15 个基点。

调 整 后 ， 活 期 存 款 利 率 下 调 至

0.20％，两年期定期存款利率下调至

2.05％ ， 三 年 期 定 存 利 率 下 调 至

2.45％ ， 五 年 期 定 存 利 率 下 调 至

2.50％。

分析认为，未来一段时间存款利

率仍有下降的可能，同时中小银行将

梯次跟进调整。但考虑存款利率目前

已经处于较低水平，以及随着宏观经

济恢复、融资需求上升，未来存款利

率下降的空间相对有限。

国有大行率先调整
中小银行梯次调降

去年 4月，为了进一步推进存款利

率市场化，央行指导利率自律机制建

立了存款利率市场化调整机制，彼时

国有大行及大部分股份制银行下调 1
年期以上期限定期存款和大额存单利

率； 2022 年 9 月，第二轮调降开始，

国有大行三年期存款产品均降 15 个基

点，其他期限则降 10 个基点左右，后

续多家股份制银行陆续跟进。

今年以来，多家城商行、农商

行、村镇银行等中小银行加入调息阵

营，纷纷下调存款挂牌利率。此外，

通知存款、协定存款利率加点上限也

受到限制，部分银行下调 55个基点。

此次银行存款利率的调整重点在

一些利率明显偏高、期限较长的存

款。“6 月 8 日起下调的依然是长期存

款利率，长期存款成本成为各大银行

的重要压降对象。”融 360 数字科技研

究院分析师刘银平表示。

挂牌利率与实际执行利率存在一

定差异，实际执行利率一般高于挂牌

利率。银行会先对挂牌利率进行调

降，但为了吸引储户，实际执行利率

都会存在一定程度的上浮。

此次国有银行再度集体下调存款

利率，是否还会引发新一轮银行跟进

调整？刘银平分析，近两年存款利率

普遍下调均是在市场利率定价自律机

制引导下，由国有银行率先调整，其

他银行再跟进下调，带动行业整体存

款成本率下降。

因此，中小银行有可能梯次跟进

调降。在光大银行金融市场部宏观研

究员周茂华看来，部分中小银行由于

融资渠道窄、成本相对高等，净息差

压力大，有调降存款利率需求。“这种

梯次调降的方式，有助于稳定存款市

场秩序。”

招联首席研究员董希淼预计大型

商业银行下调存款挂牌利率之后，中

小银行将跟进下调存款利率。但“后

续其他银行下调存款利率的幅度、节

奏不会完全一致。一般而言，中小银

行的存款利率仍将高于大型银行”。

缓解银行息差压力
增加让利实体动力

近年来，国内金融逆周期调节，

持续让利实体经济，叠加部分储蓄定

期化增加银行综合负债成本等，部分

银行净息差压力增大。数据显示，

2023 年 1 季度末，商业银行净息差

1.74％。

与此同时，今年以来，我国银行

业规模增长较快但盈利增速趋缓，部

分省份银行业利润出现负增长。

“一季度商业银行净利润同比增

长仅 1.3％，增速同比下降 6.1 个百分

点。与此同时， 2022 年商业银行净

息差呈逐季下降之势。银行息差缩

窄及净利润增速下滑，影响降低实体

经济融资成本的可持续性，也将影

响银行内源性资本的补充能力。”董

希淼表示，通过下调存款利率、压降

负债成本来延缓银行业息差缩窄压

力、保持稳健发展态势，在当前仍然

具有必要性。

降低银行存款成本有助于银行提

升支持实体能力。周茂华表示，银行

充分利用存款利率市场化调节机制，

合理降低存款利率，有助于降低负债

综合成本，缓解经营压力，并为银行

进一步合理让利实体经济薄弱环节和

重点新兴领域拓展空间。

近期国内市场利率再度回落，为

银行调降存款利率创造条件。“3 月以

来，国内 10 年期国债收益率由 2.93％
降至目前 2.71％附近，存款利率仍处

于相对高位，反映目前存在一定下调

空间。”周茂华表示。

利率下行大势所趋
资金回流理财产品

市场无风险利率下降是大势所

趋。董希淼预计未来一段时间，存款

利率仍有继续下降的可能。

中泰证券研究所所长戴志锋认

为：“一方面，监管层面有动力去持续

推动存款利率下降，来保障银行合理

利差范围，从而增加银行向实体经济

进行信贷支持的动力。另一方面，存

款持续高增，银行在负债端揽储压力

较小的基础上，自身也有动力去下调

存款定价来保障利差。”

存款还有多少降息空间？中金公

司研究部银行业分析师林英奇分析，

不包括此次降息，未来 1—2 年存款平

均利率仍有约 20 基点的进一步降息空

间。“定期存款和企业活期存款下调空

间较大。”

存款利率的下行将传递到贷款利

率上。“负债端成本下降后，或将传

递到资产端，推动贷款利率稳中有降。

考虑到目前贷款利率已经处于低位，

未来下降的空间相对有限。”董希淼

表示。

存款利率下降后，周茂华认为，

中小银行存款收益率仍具“吸引力”。

“储户出于便利需求和路径依赖等，短

期并不会出现大规模的存款搬家，存

款市场有望继续保持良好竞争秩序。”

存款收益降低，一定程度上有助

于推动存款回流到实体经济及理财市

场、资本市场。周茂华认为，存款类产

品利率下调，国内经济稳步复苏，加之

此前金融资产长时间调整、整体估值低

洼，带动市场风险偏好回暖，年初以

来，理财产品净值呈现回暖态势，有助

于带动部分居民储蓄存款资金重新

回流至理财产品。

董希淼建议，居民要平衡好风险和

收益，综合进行资产配置。“如果要追

求高收益，那么必须承受高风险；如果

要追求稳健的收益，可以在存款之外，

适当配置现金管理类理财产品、货币基

金以及储蓄国债等产品。”

据南方日报

六大行集体行动 存款利率进入2％时代
带动降低银行业成本，未来下降空间有限


